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Trién vong nganh Hang khong ndm 2021

S

Trién vong phuc hoi phuc thuéc vao véc xin

Diém nhan nam 2020

Dién bién nganh: KEM KHA QUAN

CO phiéu nganh hang khong giam 15% so v6i dau nam
nhung phuc hdi 30% tir mitc day thang 3, thap hon so voi
chi s6 VNIndex Ian lugt 1a 30% va 37%.

Dién bién nganh sét véi quan diém cua ching toi vé trién
vong nganh hau Covid do dic diém cua nganh anh hudng
nhiéu nhat bai dich Covid-19.

Trong do, gid ¢6 phiéu HVN va VJC déu giam 15% so véi
dau ndm, nhung cao hon nhiéu so vdi binh quén cac cong
ty cung nganh trong khu vic khoang 30-40% so vai dau
nam, do Vigt Nam kiém soat dich Covid-19 t6t va dam béo
thi truong trong nudc hoat dong t6t, mac du Iugng khach
giam manh trong mot vai thang do chinh sach gian cach xa
hoi.

Céac diém chinh cua nganh trong nam 2020

o Thay doi co cau sau dich Covid-19

Dién bién nganh trong nam 2020
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Nganh hang khong bi anh huéng nang né nhat béi Covid-
19, véi tong s6 chuyén bay do 3 hang hang khéng trong
nudc khai thac (Vietnam Airlines, VietJet va Bamboo)
giam -38% so vdi cung ky trong nam 2020, dat 337 nghin
chuyén bay trong nam 2020. Bamboo Airways la hang hang
khong duy nhét c6 tbc do tang trudng chuyén bay duong
(+35% so vai cung ky), chi yéu 1 do hang hang khong nay
gia nhap thi truong vao thang 1/2019 va dan dan nang cong
suat cho dén thang 12/2019. Tuy nhién, cac chuyén bay cua
Bamboo da giam -33% so vdi cung ky trong thang 12/2020.
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Canh tranh tiép tuc gia tang, véi viéc Bamboo va hang hang khdng méi gia nhap - Viettravel sé tang thém céng suat. Nam 2020,
Bamboo tdng thi phan (dua trén s6 chuyén bay khai thac) 1én 13% (tit 5,9% trong nam 2019) bang céach ting nhanh doi bay thong qua
hinh thtc thué w6t tau bay vao cubi ndm 2019. Hang hang khong Viettravel ciing dugc chap thuan hoat dong tur thang1/2021, vdi ba may
bay than hep ban dau cho thi truong ndi dia. Khi s6 Iugng hang hang khong tang gép doi trong ba nam qua (2019-2021) cing véi nhu
cau thip hon, ching t6i nhan thay ap luc rat I6n d6i vai cac hang hang khong trén tat ca cac mat (gia ca, Ioi nhuan, dong tién, v.v.).

Téng quy mé ddi bay cua cac hang hang khéng néi dia giam nhe trong nam 2020 do finh trang du cung va nhu cau thap trong thi
truong ndi dia. Trong ndm, Vietnam Airlines (HOSE: HVN) d giam 5 chiéc trong doi tau bay (xudng 95 chiéc), trong khi VietJet Air
(HOSE: VJC) chi tang mot chiéc trong doi tau bay (Ién 72 chiéc).

Cac han ché vé bién gi6i khién hau nhu khdng c6 cac chuyén bay quoc té thuéng xuyén trong nam 2020; trong khi do thi trudng
trong nudc dang du cung. Tir thang 3/2020, Viét Nam ap dung chinh sach han ché nhap canh rat nghiém ngat, chi cho phép cac chuyén
bay cttu hd qudc té hoat dong vai quy mo rat han ché (mot vai chuyén/thang). Thong thuong, doanh thu khach quéc té chiém tir 50% -
60% doanh thu ctia cac hang hang khong. Chi phi d6 may bay cing la kha l6n. Dé d6i pho véi tinh hinh kho khan nay, cac hang hang
khong da khai thac mot s6 may bay qudc té cua ho tai thi trudng ndi dia, ting ASK ndi dia (chd ngdi kha dung/km - thudc do cong suat
clia cac hang hang khong) va gay ra ap luc Ién ty suét ndi dia va RPK (doanh thu/hanh khach/km - thudc do gia ban binh quén cho cac
hang hang khong).

Cung va cau trong nudc giam trong béi canh cac dot bung phat dich Covid-19, nhung nhanh chéng phuc hoi sau d6. Theo b phan
phan tich lich trinh cta OAG, s6 lugng céac chuyén bay theo lich trinh trong nudc giam binh quan tir 60% -90% so véi cung ky trong dot
bung phét thit nhat 1 va thit 2 vao thang 4 va thang 8/2020. Tuy nhién, cong suat da quay trd lai muc trudc Covid, do cac bién phap
kiém soat dich vuot trgi. Tai thoi diém viét bai, cac chuyén bay trong nudc theo lich trinh thip han -2% so voi ndm trude. Hé so tai binh
quén dao dong trong khoang 75% -80%, thap hon khoang 85%-88% trong ndm 2019.

Loinhuén cia cac hang hang khéng dang 16 rat nang. Két thic nam 2020, Vietnam Airlines ghi nhan khoan 16 hgp nhat -14 nghin
ty dong, 1am von chu s hitu giam dang ké. Trong 9 thang dau nam 2020, VietJet Air ciing ghi nhan khoan 10 Iy ké cua cong ty me
la -VND 2,3 nghin ty dong va I6 hgp nhat -924 ty dong. Dé giam thiéu thiét hai, tat ca cac hang hang khong déu gia ting céc bién
phap cat giam chi phi (chi phi nhan vién, chi phi quang cao, ...).

Trién vong nam 2021
Trién vong tang truéng nam 2021

Bién thé cuia ching Covid-19 mdi nhat & Anh cing véi su bing phét tré lai cia dich bénh khién trién vong vé nganh hang khang trén
thé gidi am dam. Tuy nhién, ching téi tin rang nganh hang khong c6 thé phuc hdi vao nira cudi nam 2021 khi céc véc xin dugc phé
duyét. Do bién thé dé 1ay nhiém hon ctia Covid-19, cac qubc gia EU c6 [énh cAm cac chuyén bay dén/di tir Vuong qubc Anh vao thoi
diém viét bai cho dén hét ngay 1/1/2021 c6 thé kéo dai hon. Tai chau A, céc ca lay nhiém dang gia tang trd lai @ Han Qudc, Hong Kong,
Thai Lan va Uc, khién nganh du lich phuc héi cham tré va dan dén viéc hiy “bong bong du lich - travel bubble” gitta Hong Kong -
Singapore. Chung t6i cho réng trién vong cta nganh chdc chan sé dugc cai thién khi vac xin dugc sir dung trén quy mo 16n - diéu nay
c0 thé chi xay ra tur ntta cubi nam 2021.

Thi trueng noi dia nhiéu kha néng sé van 1a thi trudng trong tdm cua céc hang hang khdng trong nam 2021, do cac chuyén bay quoc
té chi co thé dugc hoat déng tit nita cudi nam 2021. Nganh hang khong trong nudc tin rang chinh sach hién tai ciia chinh phi da dugc
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thiét 1ap dé bao vé nén kinh té trong nudc. Sé khong co rui ro khi ma lai cac chuyén bay quéc té hodc ndi long kiém dich cho dén khi
tinh hinh dich bénh trén thé giti dugc kiém soat tot hon. Chang t6i cho rng s6m nhat vao nita cudi nam 2021 sé c6 chuyén bay qubc
t6 vGi quy mo han ché dugc ma lai (mot vai chuyén bay mdi tuan dén mot s diém dén nhét dinh). Thi trudng quéc té sé phuc hoi thuc
su tr ndm 2022. Trong ndm 2021, chién Iugc cua cac hang hang khong c6 thé sé tap trung t6i da hoa thi truong noi dia bang cach mo
thém duong bay, cung cép nhiéu dich vu gid tri trén chuyén bay va tao ra nhiéu su Iya chon vé gia hon cho hanh khach.

Loi nhuén c6 kha nang phuc hdi, nhung c6 thé 6 mitc am ddi véi tat ca cac hang hang khéng vi cac yéu to tai va san lugng du kién
sé van & mic thap trong nam 2021. Theo kich ban co s¢ clia ching t0i, chung toi udc tinh nganh nay sé ghi nhan mic 16 bang khoang
mot nita ciia ndm 2020 tai cong ty me va san Ilugng hanh khach trong nudc phuc hoi Ién mitc ndm 2019 (75 triéu hanh khach). Lugng
hanh khach quéc té du kién sé 6 mitc thip 12 triéu khach (dat khoang 34% mitc trudc Covid).

Chinh phi c¢6 bién phap hé trg cho cac hang hang khdng cham hen so véi cac hang hang khong quéc té, cudi cung HVN da chinh
sach ho trg. Quyét dinh cudi cung ctia Qudc hoi Viét Nam cho phép Chinh phi Vigt Nam hé trg HVN thdng qua hinh thitc déu tu ¢ phan
va cho vay dai han lai suat thap. Chinh pht gan day da cong b6 ké hoach cho HVN huy ddng 8 nghin ty dong von chi sd hitu, dong thoi
cung cAp goi vay 4 nghin ty dong cho hang hang khong quéc gia nay. Cac bién phap nay du dé HVN cai thién co ciu von va giam ap Iuc
tai chinh trung han.

Tai thoi diém cubi nam 2020, gia co phiéu VJC va HVN da phuc héi khoang 80% mifc trudc Covid do thi trudng trong nudc phuc hoi
manh mé va nhd vao su ho trg cia chinh phi. Hién tai, dinh gia cac hang hang khong trong nudc dang 6 muc rat hap dan so vdi cac
hang hang khong thé gidi, giam tir 40% -50% so v6i dau nam. Tuy nhién, diéu nay ciing khdng mang lai nhiéu lgi ich cho nha dau tu mai
vao linh vyc hang khong Viét Nam, dinh gia hién tai khong co kha nang dat dugc mic trude Covid khi ¢ nhiéu kha ndng pha loang/ap
Iyc tai chinh cua qua trinh tai cAu truc hién tai, ciing nhu nguy ca bung phat Covid-19 gia tang tai mot s6 dia phuong.

Cac van deé va rdi ro

«  Gia dau tang trong nam 2021 cho théy rii ro di véi cac hang hang khdng trong nudc, do canh tranh trong nudc ngay cang gay
gat va du cung may bay khién gidi han Igi suat tiém nang cao hon. Chang t6i cho ring Viettravel sé gia nhap thi truong trong nam
2021, do do canh tranh sé cang gay gt hon nita. Ngoai ra, viéc thiéu cac chuyén bay qudc té sé budc cc hang hang khong phai
sl dung tat ca cac may bay phuc vu trong thi truong noi dia, khién gia vé giam. Vi vay, bat ky dot ting gia dau nao ciing sé anh
hudng dén Igi nhuan cua cac hang hang khong.

o Can thém thoi gian hon dé nghién citu va phan phoi vac xin rong rai trudc khi tao mién dich céng dong. Dé tiém ching cho 70%
dan s6 thé gidi (va/hodc dat mic do mién dich cong ddng), khoang 5 ty liéu vic xin phai dugc san xuat, luu trif va van chuyén trén
toan thé gidi. Theo cac nha chdc trach Hoa Ky, ngay cé sau khi tiém ching, gidn cach xa hoi, deo khdu trang va cac hanh dong
phong ngtta khac co thé van la diéu can thiét. Do do, nhiing chinh sach nay dbi véi Hoa Ky va cac qubc gia khac c6 thé sé lam giam
nhu cau di lai di/dén cac quoc gia nay. Vai nd Iyc tiém chang trén toan cdu, co thé phai méat hon mot nam mai ¢ kha nang mién
dich cong dong. Do do, cac hang hang khong van gap kho khan voi nhu cau yéu va cac han ché vé dudng bién gidi sau nam 2021.
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KHUYEN CAO

Cac thong tin, tuyén b, du doan trong ban bao céo nay, bao gom ca cac nhan dinh ¢4 nhan, Ia dua trén cac ngudn thong tin tin cdy, tuy nhién SSI
khong dam bao su chinh xac va day du ctia cac nguon thong tin nay. Cac nhan dinh trong ban bao céo nay dugc dua ra dua trén ca s¢ phan tich chi
tiét va cdn than, theo danh gia chu quan cua chung t6i, 1a hgp ly trong thoi diém dua ra bao cao. Cac nhan dinh trong bao céo nay c6 thé thay ddi bét
ki luc nao ma khong bao trudc. Bao cao nay khong nén dugc dién giai nhu mot dé nghj mua hay ban bat cir mét ¢d phiu nao. SSI va céc cong ty con;
cding nhu giam dbc, nhan vién cta SSI va cac cong ty con c6 thé ¢6 lgi ich trong cac cong ty dugc dé cap t6i trong béo céo nay. SSI ¢6 thé da, dang
va sé tiép tuc cung cap dich vu cho céc cong ty dugc dé cap t6i trong bao cao nay. SSI sé& khong chiu trach nhiém doi vai tat ca hay bét ky thiét hai

nao hay su kién bj coi 1a thiét hai d6i véi viéc str dung toan bo hay bét ky thong tin hodc y kién nao cua bao céo nay.

SSI nghiém c&m viée st dung, va moi su in an, sao chép hay xuét ban toan bo hay tig phan ban Bao cao nay vi bat ky muc dich gi ma khéng c6 su

chép thuén cua SSI.
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